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Namirial (Bain Capital)
cresce in Spagna rilevando
la software house madrilena
Zerocoma, specializzata
n e l l a  f a t t u r a z i o n e
elettronica I soci e co-ceo
de l l ' az ienda,  i  f ra te l l i
Allende, reinvestiranno el
gruppo acquirente. Terza
acquisizione della gestione
Bain Capital cagiant60 22
Ottobre 2026 Namirial spa ,
azienda italiana controllata
d a  B a i n  C a p i t a l  c o n
Ambienta sgr con una quota
di minoranza, e leader nella
gest ione d ig i ta le del la
fatturazione e altri servizi
sensibi l i  come la f irma
elettronica, ha siglato un
accordo vincolante per
l'acquisto del 100% d ella
spagnola ZeroComa SL ,
società di software con sede
a Madrid e specializzata
ne l le  so luz ion i  per  la
fatturazione elettronica, le
not i f i che  d ig i ta l i  e  la
rendicontazione fiscale per
i l  me r c a t o  s p agno l o .
L'operazione consente al
gruppo italiano di ampliare
l 'att ività e la quota di
mercato in Spagna, in vista

de l l ' en t ra ta  i n  v igo re
dell'obbligo di fatturazione
elettronica nel Paese (si
veda qui i l  comunicato
stampa ). Namirial è stata
assistita da Klecha & Co. in
q u a l i t à  d i  a d v i s o r
finanziario, Garrigues e
Legance per i profili legali e
New Deal Advisors ed Eight
Advisory per gli aspetti
con tab i l i  e  f i nanz ia r i .
ZeroComa è stata affiancata
da Arcano come advisor
M&A, da Cuatrecasas per la
parte legale, da Deloitte per
l a  due  d i l i g en ce ,  d a
Despacho Sanz Herránz
SHL e da RSR Asesores
Tributarios y Abogados per
gli aspetti fiscali. Fondata
nel 1998 da Andrés Allende
e Maria Losada , ZeroComa
f o r n i s c e  s o f t w a r e  d i
supporto agli adempimenti
fiscali e la gestione delle
comun i ca z i on i  c on  l a
Pubblica Amministrazione.
Il portafoglio dell'azienda
inc lude la  p iat taforma
EdasNEO per le notifiche
elettroniche PA, InvoiZE per
l a  ge s t i one  e  l ' i n v i o
automatico delle fatture

all'Agenzia delle Entrate
spagnola e la suite EdasSII
per la trasmissione dei dati
IVA in tempo reale. La
società conta un portafoglio
di oltre 650 cl ienti tra
istituzioni e aziende, tra cui
rientra il 20% delle società
quotate all'IBEX 35. Nel
2025 l'azienda ha fatturato
circa 3 milioni di euro con
margini operativi piuttosto
alt i.  Infatt i  l 'Ebitda ha
toccato 1,1 milioni . I co-
CEO di ZeroComa, Alvaro e
A l e j a n d r o  A l l e n d e  ,
r e i n v e s t i t a n n o  n e l l a
capogruppo entrando nella
compagine azionaria di
N a m i r i a l ,  c o m e  è
consuetudine nei buy and
build. Il management di
ZeroComa manterrà le
responsabilità operative
dirette, con la funzione di
guidare e sviluppare le
att ività di fatturazione
elettronica del gruppo sul
t e r r i t o r i o  s p a g n o l o .
L'efficacia della transazione
rimane condizionata al
sodd i s f ac imento  de l l e
consuete autorizzazioni
regolamentari e di prassi
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per il settore. Massimiliano
Pellegrini , ceo del Gruppo
Namirial, ha dichiarato:
"ZeroComa è una realtà di
grande valore, costruita
negli anni con passione,
r i g o r e  e  p r o f o n d a
c o m p r e n s i o n e  d e l l e
esigenze dei clienti. Le sue
piattaforme sono tra le più
consolidate sul mercato
spagnolo per la gestione
delle notifiche digitali e
d e l l a  f a t t u r a z i o n e
elettronica, in una fase in
cui l'evoluzione normativa
sta rendendo la conformità
digitale una necessità per
tutte le imprese. ZeroComa
è un'azienda con solide
fondamenta,  una base
clienti fedele e un team di
ta lento.  Con A lvaro e
A l e j a n d r o  A l l e n d e
accelereremo la crescita
facendo leva sulla presenza
commerciale di Namirial, le
nostre capacità di sviluppo
prodotto e i nostri servizi
fiduciari digitali". Hanno
aggiunto i  due fratel l i
Al lende: "Entrare a far
parte d i  Namir ia l  è  i l
naturale sbocco del nostro
percorso di crescita: ci offre
le risorse, la dimensione e
la credibilità di un punto di
riferimento europeo nel
digital trust per cogliere le
o p p o r t u n i t à  c h e  c i
attendono. Continueremo a
guidare il business insieme
a l l ' a t t u a l e  t e a m
manageriale e metteremo a
disposizione in Spagna ai
nostr i  c l ient i  i l  va lore
dell'intera piattaforma di

servizi fiduciari digitali di
Namirial". Ricordiamo che
quest'ultima è stata oggetto
di un riassetto del proprio
capitale nel marzo 2025,
quando i l  fondo III  d i
Amb i en t a  SGR  aveva
ceduto la maggioranza a
Bain Capital , affiancato da
PSG Equity , con Ambienta, 
i l  f o n d a t o r e  E n r i c o
Giacomelli e il management
r i m a s t i  a z i o n i s t i  d i
minoranza (si veda altro
articolo di BeBeez ). In
quell'occasione Bain aveva
riconosciuto a Namirial una
valutazione (Enterprise
Value) di 1,1 miliardi di
euro , il che ha fruttato una
r i c c a  p l u s va l e n z a  ad
Ambienta. Quest'ult ima
infatt i  aveva acquis i to
Namirial cinque anni prima
a un Enterprise Value di
150 milioni di euro (si veda
altro articolo di BeBeez ).
Tale crescita di valore è
stata resa possibile dalle
varie acquisizioni attuate
nel quinquennio, la più
recente delle quali, sotto la
gestione Ambienta, è stata
quel la del la società di
consulenza ICT Digita l
T e c h n o l o g i e s  .  I n
precedenza Namirial aveva
rilevato Netheos (novembre
2021) che aveva consentito
l'ingresso di Namirial nel
mercato francese ed i l
r a f f o r z a m e n t o  d e l l e
soluzioni di onboarding
digitale; Evicertia (gennaio
2022) ha contribuito ad
ampliare la presenza in
Spagna ed America Latina,

oltre ad ampliare l'offerta di
prodotti di comunicazione
e let t ron ica cer t i f i cata;
Bit4ID (aprile 2022) ha
ulteriormente potenziato le
capacità tecnologiche di
Namirial e la sua presenza
internazionale, anche in
alcuni mercati emergenti ad
a l t o  p o t e n z i a l e ;
successivamente Agenzia
Trotta (settembre 2022)
aveva potenziato l'offerta
del gruppo in segmenti
professionali altamente
s p e c i a l i z z a t i ;  i n f i n e
Unimatica (settembre 2023)
ha apportato soluz ioni
software specif iche per
s e t t o r i  a l t a m e n t e
regolamentat i  come la
pubblica amministrazione e
le assicurazioni. Queste
operazioni hanno consentito
al gruppo di Senigal l ia
(Ancona), di raggiungere un
fatturato di 186 milioni di
euro nel 2025, generando
un Ebitda di 36 milioni e
chiudendo l'anno con una
liquidità netta superiore a
37 milioni (si veda qui il
report di Leanus , dopo
e s s e r s i  r e g i s t r a t i
gratuitamente). ZeroComa
rapp r e s en t a  l a  t e r z a
acquisizione della gestione
Bain Nel dicembre 2025 il
g ruppo  aveva  i no l t r e
acquisito l'italiana Smouse .
Nell'aprile successivo ha
infine acquisito la romana
Future Technology Lead ,
sviluppatore di sistemi a
supporto della gestione
degli enti professionali.  
Ambienta sgr, Bain Capital
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e le società ital iane in
portafoglio sono monitorate
da  BeBeez  Private   Data ,
il database del  private
  cap i t a l  d i    BeBeez  ,
supportato dal  fondo FSI
Scopri qui come abbonarti
per un mese o per un anno
Prenota qui una demo in
videocal l  con i l  nostro
database manager
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