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L i n c o t e k  r i l e v a  l a
maggioranza dei dispositivi
ortopedic i  d i  Pegasus 
bycagiant60 24 Marzo 2022
in Private Equity, Società A
A di Francesca Vercesi Il
gruppo Lincotek, tra le
principali realtà italiane del
trattamento dei metalli,
partecipato da un club deal
di investitori organizzato da
The Equity Club, l operatore
di club deal promosso dal
p r i v a t e  b a n k i n g  d i
Mediobanca, si è impegnato
ad acquisire la maggioranza
della divisione medicale di
Pegasus, realtà italiana
attiva anche nella forgiatura
automatizzata e robotizzata
di dispositivi ortopedici. La
famigl ia Alar ia r imarrà
t o t a l m e n t e  c o i n v o l t a
nell'attività di Pegasus, con
Alberto Alaria che assumerà
la car ica d i  managing
director della nuova realtà
(si veda qui il comunicato
stampa). Nell operazione
New Deal Advisors, advisor
finanziario indipendente, ha
assistito Lincotek, mentre
Banor sim ha assist ito
Pegasus. Fondata nel 2007,
Pegasus ha sede a Favria

(Tor ino).  Nel  2019 ha
deciso di applicare i suoi
innovat iv i  p rocess i  d i
forgiatura anche al settore
medicale, così ha creato
una nuovissima struttura su
una superficie di circa 3.000
m q ,  c o m p l e t a m e n t e
dedicata alle applicazioni
ortopediche, dotata di un
l a b o r a t o r i o  i n t e r n o
certificato ISO 17025. Il
gruppo ha pesantemente
risentito dell impatto del
Covid, con i ricavi 2020
crollati a 19,8 milioni di
euro (da 29,5 milioni nel
2019) e un ebitda di soli 1,2
milioni (da 11,3 milioni), a
fronte di 8,7 milioni di euro
di debito finanziario netto
(si veda qui il report di
Leanus ,  dopo  es se r s i
registrati gratuitamente).
A lberto  A lar ia ,  ceo d i
Pegasus, ha dichiarato:
"Con l ingresso in Lincotek,
Pegasus ha la  grande
opportunità di rafforzarsi
nel mercato degli impianti
ortopedici forgiati offrendo
prodotti di alta qualità. Le
n u o v e  s i n e r g i e  e
l'integrazione dei servizi che
ve r ranno  gene ra te  c i

permettono di fare un passo
avant i  e  d i  ra f forzare
u l t e r i o r m e n t e  l a
collaborazione con i nostri
clienti". Lincotek, guidata
da  Ne l so  Anto lo t t i ,  è
specializzata in rivestimenti
d i  m e t a l l i  a d  a l t a
performance biocompatibili
per le protesi ortopediche e
in quelli termoresistenti a
lunga durata per le turbine
a gas e turbojet. Con il
controllo di Pegasus potrà
offrire un servizio al cliente
ancora più completo per il
m e r c a t o  g l o b a l e  d e i
dispositivi ortopedici. "Con
l ' a c q u i s i z i o n e  d e l l a
maggioranza della divisione
med i ca l e  d i  P egasus ,
Lincotek Medical è in una
posizione più forte che mai
per supportare gli OEM
ortopedici. Combinando
questo servizio di forgiatura
con  la  nos t ra  a t tua le
offerta, siamo in grado di
aiutare i clienti a rimanere
competitivi e ad arrivare sul
m e r c a t o  a n c o r a  p i ù
velocemente", ha dichiarato
Winfried Schaller, ceo di
Lincotek. L operazione è il
p r i m o  f r u t t o  d e l l a
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 pa r t n e r sh i p  n a t a  n e l
gennaio 2021 con The
Equity Club (TEC), con il
veicolo di club deal che
aveva acquisito il 24% di
Lincotek aff iancando la
famiglia Antolotti che aveva
mantenuto il 76% (si veda
altro articolo di BeBeez).
L'operazione aveva dato a
Lincotek una capacità di
investimento di oltre 200
milioni di euro. A seguito
del deal nel consiglio di
amministrazione di Lincotek
erano ent rat i  Rober to
Ferraresi, già partner di PAI
Partners e oggi ceo di The
Equity Club, e Gianmarco
Gandolfi, già in Lazard,
Banca Leonardo, Gruppo
Percass i  e  o ra  sen ior
partner di The Equity Club.
I  p roven t i  sono  s ta t i
utilizzati per supportare la
strategia di m&a di Lincotek
e rafforzare la sua presenza
i n t e r n a z i o n a l e ,  c o n
l'obiettivo di espandere la
gamma di tecnologie e
servizi offerti e diventare un
p laye r  con  un 'o f f e r ta
completamente integrata a
livello globale. Anche in
questo senso va letta l
operazione con Pegasus.
Fondata nel 1973 come
Turbocoating, oggi Lincotek
conta 16 stabilimenti tra
Europa, Nord America (sei
de i  qua l i  d ed i c a t i  a l
m e d i c a l e  e  d u e
all'aviazione) e Cina. Nel
d i c embre  2017  Ne l so
Antolotti e la figlia Linda
erano tornat i  a l  p ieno
controllo del gruppo basato

a Rubbiano di Solignano
( P a r m a ) ,  d o p o  a v e r
riacquistato, anche grazie a
un prestito concesso da Bnp
Paribas e Credit Agricole, il
40% circa del capitale allora
in portafoglio ai fondi di
Neuberger Berman (che
a v e v a n o  r i l e v a t o  l a
partecipazione nell'ambito
della cessione in blocco del
portafoglio di partecipate
dirette di Fondo italiano di
Investimento sgr, si veda
altro articolo di BeBeez) e
ad Andera Partners (all
e p o c a  E d m o n d  d e
Rothsch i ld  Investment
Partners  (si veda altro
articolo di BeBeez). I fondi
avevano investito nel 2013
comp l e s s i v amen te  20
milioni di euro, di cui parte
in aumento di capitale, a
fronte della sottoscrizione di
una quota di minoranza, e
parte attraverso un prestito
obbligazionario convertibile.
Ne l  2020 L incotek  ha
fatturato circa 157 milioni di
euro, registrando un ebitda
di 21,8 milioni (si veda qui l
analisi di Leanus, una volta
registrati gratuitamente).
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